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Sintesis

1.- Durante diciembre de 2019, el volumen de ventas de combustibles liquidos (naftas y gasoil) de las
estaciones de servicio de la provincia de Cérdoba, fue un 4.5% mayor al registrado un afo atras, en
diciembre de 2018, considerando tanto las ventas al canal minorista como las ventas al canal mayorista (ver

paginas 6 a 11).

2.- Esto fue producto de una caida del 2.1% en el volumen de ventas de naftas (0.9% de caida en nafta super
vy 5.7% de caida en nafta premium) y un aumento del 9.5% en el volumen de ventas de gasoil (7.3% de
aumento en gasoil grado 2 y 17.0% de aumento en gasoil grado 3).

3.- La caida en el volumen de ventas de nafta premium se refleja, naturalmente, en una menor participacion
dentro del volumen de ventas de naftas. Efectivamente, mientras en diciembre de 2018, el 25.3% de los
volumenes de naftas vendidos por estaciones de servicio correspondia a nafta premium, ese porcentaje
disminuyd a 24.4% en diciembre de 2019, una baja de 0.9 puntos porcentuales de participacion (ver paginas

16 a 18).
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4 .- Lo contrario ocurrid con el volumen de ventas de gasoil grado 3. Mientras en diciembre de 2018, el 22.7%
de los volumenes de gasoil vendidos por estaciones de servicio correspondia a gasoil grado 3, ese porcentaje
se incrementd a 24.2% en diciembre de 2019, una suba de 1.5 puntos porcentuales de participacion (ver
paginas 13 a 15).

5.- Los precios al publico en las estaciones de servicio de la provincia de Cordoba alcanzaron, en promedio
durante diciembre de 2019, un nivel 41.5% y 41.1% mayor que en diciembre de 2018 en nafta supery
premium, respectivamente, y un nivel 45.9% y 43.9% mayor que en diciembre de 2018 en gasoil grado 2y
gasoil grado 3, respectivamente (ver paginas 29 y 30).

6.- En todos los casos, se trata de incrementos interanuales de precios menores que en los meses previos,
por debajo de la inflacion y del aumento del valor del ddlar, lo que explica el atraso de precios con relacion
a paises de la region, por debajo de los precios en Paraguay, Peru, Brasil, Mexico, Chile y Uruguay, tanto en
gasoil como en naftas (ver paginas 35y 36).
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7.- El incremento de los precios de los combustibles liquidos (naftas y gasoil) durante el dltimo afio, por
debajo de la inflacion, puede explicar los mayores volumenes vendidos durante diciembre.

8.- Una tendencia observada en los ultimos meses es el aumento de las ventas en el canal mayorista, en
detrimento de las ventas en el canal minorista (ver diapositivas 24 y 25).
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Evolucion de ventas de combustibles liquidos de estaciones de servicio en Céordoba

Ventas de combustibles liquidos

Estaciones de servicio en Cordoba, canales minorista y mayorista (m3)
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.



Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles

Evolucion de ventas de combustibles liquidos de estaciones de servicio en Céordoba

Ventas de combustibles liquidos
Estaciones de servicio en Cérdoba, canales minorista y mayorista (m3)
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacidn.
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Evolucion de ventas de combustibles liquidos de estaciones de servicio en Céordoba

Ventas de Gasoil

Estaciones de servicio en Cérdoba, canales minorista y mayorista (m3)
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Evolucion de ventas de combustibles liquidos de estaciones de servicio en Céordoba

Ventas de Gasoil
Estaciones de servicio en Cérdoba, canales minorista y mayorista (m3)
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacidn.
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Evolucion de ventas de combustibles liquidos de estaciones de servicio en Céordoba

Ventas de Naftas

Estaciones de servicio en Cordoba, canales minorista y mayorista (m3)
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Evolucion de ventas de combustibles liquidos de estaciones de servicio en Céordoba

Ventas de Naftas

Estaciones de servicio en Cordoba, canales minorista y mayorista (m3)
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Fuente: Economic Trends con datos de |la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de GASOIL en Cdrdoba
% de participacion en volumen de ventas de la categoria
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de GASOIL en Cdrdoba
% de participacion en volumen de ventas de la categoria
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Fuente: Economic Trends con datos de |la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de GASOIL en Cdrdoba
% de participacion en volumen de ventas de la categoria
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Fuente: Economic Trends con datos de |la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de NAFTAS en Cordoba
% de participacion en volumen de ventas de la categoria
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de NAFTAS en Cordoba
% de participacion en volumen de ventas de la categoria
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Fuente: Economic Trends
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de NAFTAS en Cdordoba
% de participacion en volumen de ventas de la categoria
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de GASOIL y NAFTAS en Cordoba
H Gasoil M Naftas

% de participacion en el volumen total vendido
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de GASOIL y NAFTAS en Cordoba

% de participacion en el volumen total vendido
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumenes de ventas de GASOIL y NAFTAS en Cordoba

% de participacion en el volumen total vendido
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumen de ventas segun canal de comercializacion
% de participacion en las ventas totales de estaciones de servicio

M Minorista B Mayorista

34.0§34.4)34.1)33.4)34.4 34.6036.6132-1136.9
66.0]65.6§65.9§66.6]65.6 65.4163.4467-9063.1

Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacidn.
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Mix de ventas de combustibles

Volumen de ventas segun canal de comercializacion
% de participacion en las ventas totales de estaciones de servicio
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Mix de ventas de combustibles

Volumen de ventas segun canal de comercializacion
% de participacion en las ventas totales de estaciones de servicio
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacién.
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Precios en el mercado interno en venta al publico en estaciones de servicio en Cérdoba

Precios del gasoil en la provincia de Cérdoba

S por litro - Venta publico - Precio final con impuestos
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacidn.

29



Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles

Precios de las naftas en la provincia de Cordoba
S por litro - Venta publico - Precio final con impuestos
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Fuente: Economic Trends con datos de la Secretaria de Energia de la Nacién.
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Precios internacionales

Precios internacionales del petréleo crudo
Ddlares por barril - Petréleo Brent - Datos mensuales desde enero de 1980
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Fuente: Economic Trends con datos de Federal Reserve Bank.
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Precios internacionales

Precios internacionales del petrdleo crudo
Doélares por barril - Petréleo Brent - Datos diarios desde enero de 2014
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Fuente: Economic Trends con datos de Federal Reserve Bank.
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Precios internacionales

Precios internacionales del petréleo crudo
Dadlares por barril - Petréleo Brent - Datos diarios desde febrero de 2017

90
85

Octubre 2018 vs enero 2020

-25.5%

80

75
70
65

60
55
50
45

40

T0-¢T-610¢
TO-TT-6T0C
T0-0T-6T0¢
T10-60-6T0¢
T0-80-6T0C
T0-£0-6T0¢C
T0-90-610¢
T0-S0-6T0C
T0-0-6T0¢

T0-€0-6T0¢
T0-¢0-610¢

T0-T0-6T0¢
T0-¢T-8T0¢C
TO-TT-810¢
T0-0T-810¢
T0-60-8T0¢C
T0-80-810¢
T0-£0-8T0¢
T0-90-8T0¢C
T0-S0-8T0¢
TO-10-810¢

T0-€0-8T0¢C
T0-¢0-810¢

TO-10-810¢
TO-CT-LTOC
TO-TT-L10¢
T0-0T-£LTOC
T0-60-LT0C
T0-80-L10¢
T0-£0-L10¢C
T0-90-£LT0¢C
T0-90-L10¢
T0-¥0-LT0C

T0-€0-L10¢C
T0-¢0-L10¢

Fuente: Economic Trends con datos de Federal Reserve Bank.
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Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles

Precios internacionales

Precio de la nafta en Argentina y la region

USD por litro - Informacion al 20 de enero de 2020
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Fuente: Economic Trends con datos de Global Petrol Prices.
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Precios internacionales

Precio del gasoil en Argentina y la region

iy USD por litro - Informacion al 20 de enero de 2020
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Fuente: Economic Trends con datos de Global Petrol Prices.
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Notas metodoldgicas

1.- La Secretaria de Energia de la Nacion publica todos los meses dos bases de datos oficiales sobre ventas
de combustibles en cada provincia argentina:

a.- Base de datos generada por la plataforma SESCO, que recopila datos provistos por las compahias
petroleras (tanto ventas en forma directa como ventas a través de distribuidores, estaciones de servicio u otro
canal de comercializacion).

b.- Base de datos generada por la Resolucion 1104/2004, que recopila datos provistos por los operadores de
estaciones de servicio.

2.- El Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles de FECAC se focaliza en las ventas al publico de las
estaciones de servicio y, por lo tanto, utiliza la base de datos de la Resolucion 1104/2004 que permite,
ademas de estimar precios y volumenes totales, por combustible y por bandera por provincia y para todo el
pais, estimar precios y volumenes de cada localidad, concentracion del mercado de estaciones de servicios,
entre otros indicadores a nivel de operadores.



Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles @

Notas metodoldgicas

3.- Para obtener estimaciones precisas de las distintas variables e indicadores del Sistema, se corrigen los
errores de decimales que suelen producirse en el proceso de carga por parte de los operadores de estaciones
de servicio (detectables a través de las series histéricas de cada operador para cada tipo de combustible).

4 .- De la misma manera, se corrige estadisticamente la distorsion generada por eventuales faltantes de
reporte por parte de algun operador (detectables también a través de las series histdricas de cada operador).

5.- El procesamiento de datos, tanto de la base de datos minorista como de |la base de datos mayorista, se
realiza con modelos de analisis desarrollados por Economic Trends en lenguaje de programacion PYTHON.

6.- La utilizacion de la base de datos de la Resolucion 1104/2004, ademas de permitir que el andlisis se
focalice en el segmento de interés para el Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles de FECAC, esto
es, las ventas al publico de los operadores de estaciones de servicio de la Provincia de Cérdoba, permite
contar con la informacion con alrededor de 15 dias de anticipacion con relacion a la publicacion de |la
informacion de la base de datos proveniente de la plataforma SESCO.



FEDERACION DE EXPENDEDORES
DE COMBUSTIBLES Y AFINES DEL
CENTRO DE LA REPUBLICA

El Sistema Estadistico del Expendio de Combustibles
es un proyecto disefnado y ejecutado por Economic Trends
para la Federacion de Expendedores de Combustibles y Afines del Centro
de la Republica (FECAC), que tiene por objetivo aportar elementos rigurosos de
analisis a las discusiones publicas sobre cuestiones vinculadas al mercado de
combustibles de Argentina.
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